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 سخن ناشر

 فاءیآن کشور ا ینظام حقوق شرفتیدر پ ینقش مهم در هر کشور، یحقوق اتیتوسعه ادب

اند و سرباز عدالت،  نظم فتهیحقوق که ش کرانیب یایو پژوهشگران دن شمندانی. انددینما یم

تا بتوانند در  دارند یعرضه م یرا به جامعه حقوق شیخو یعمل اتیو تجرب یعلم یها آموزه

 گردند. میکشور سه شرفتیح  و پو استقرار عدالت و اصلا ینظم اجتماع ریو تنو تیتثب

شدن جهت وضع قانون،  ایو مه سینو شیپ هیگاه در مقام ته  و آگاه، هیچ میفه قانونگذار

گاه   و هیچ افتیکشور و مشورت با خبرگان نخواهد  یحقوق نیو دکتر اتیاز ادب ازین یخود را ب

نمود. قضات متخصص و  و مصون از نقد و اصلاح  قلمداد نخواهد یرا دائم شیخو یمصوبات قبل

 .دانند یم شرفتیتکامل و پ هیخود را ما یو منصفانه آرا ینقد علم زین شهیپ عدالت

سردفتران،  ،یقضات، وکلا، مشاوران حقوق تیترب ریخط تیحقوق که به مأمور یها دانشکده

 ییاو قض یعلم یها از آموزه نکهیعلاوه بر ا گمارند یحقوق و فقه همت م دیپژوهشگران و اسات

کشور  یحقوق نیو دکتر اتیادب یساز یدر غن یمتقابلاً رسالت مهم، برند یبهره م اریکشور بس

 .نددار  عهده بر

 یحقوق اتیادب یدر توسعه کمّرا  یتوجه  قابلِ شرفتیپ ریدر دو دهه اخ ژهیو به رانیا کشور

 ر،یسال اخ ستیب یمنتشره در کشور ط یحقوق اتیکشور شاهد بوده است. تعداد کتب و نشر

 دواریگرفت و ام کیبه فال ن دیدستاورد را با نیاست. ا افتهی شیمراتب افزا به نسبت گذشته به

 یحقوق نیدر بارور شدن دکتر یفیک یا با توسعه زانیم نیبه هم یکمّ شرفتین پیبود که ا

 .ابدیانتشار  گرانید یفکر تیکشور همراه باشد و با احترام به حقوق مالک ازیموردن

داشته است علاوه بر انتشار آثار  یشهر دانش که همواره سع پژوهشکده حقوقی تشاراتان

و چاپ و  نشیبه گز یعلم یابیهدفمند و با ارز یصورت پژوهشکده حقوق، به قاتیحاصل از تحق

 د،کشور مبادرت ورز یجامعه حقوق ازیها و موضوعات موردن در حوزه  یحقوق یها انتشار کتاب

 یحقوق میرژ کتاب تألیفدر  میلاد نقشی و محسن صادقیدکتر  انیزحمات جناب آقا

است  دواریرا ارج نهاده، ام ییکالا یها در بورس ییسپرده کالا یحاکم بر معاملات گواه

 .ردیامر قرار گ انیاستفاده متول کشور و مورد یاستقبال جامعه حقوق کتاب مورد نیا
 وحید اشتیاق
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 مقدمه

 یها بورس ریبر سا تیو فعال سیسأت خیبه مقدم بودن تار تیدر کشور ما با عنا هیبازار سرما

با بورس اوراق ( و فرابورس ی)بورس اوراق بهادار، بورس کالا، بورس انرژ هیفعال در بازار سرما

از ادغام سازمان  ۱۳۸6در سال  ران،یا یشرکت بورس کالا انیم نی. در اشود یبهادار شناخته م

کرده بود و سازمان کارگزاران  تیآغاز به فعال ۱۳۸2کارگزاران بورس فلزات تهران که از سال 

کشور شروع نموده  هیخود را در بازار سرما تیفعال ۱۳۸۴که از سال  یکشاورز یبورس کالا

 تیشفاف یمنصفانه از مجرا متیآن کشف ق یشد. در بورس مزبور که هدف اصل سیبود، تأس

بورس  نی. در اخورد یمتنوع آن به چشم م یدر بازارها ینینو یمال یابزارها باشد، یدر بازار م

 میتقس ها، یبند میتقس نیاز ا یکیاست.  ریمتفاوت، متغ یها بازارها بر اساس ملاک یبند میتقس

ضوابط و  یکه دارا ییکالاها ،یکیزیاست. در بازار ف یمشتقه و مال ،یکیزیبازارها به سه بازار ف

. گرچه گردد یدر بورس معامله م شده و  رشیپذ مصوب باشند، یها  در دستورالعمل مقرر طیشرا

مبادله کالا در  یبازار نیچن جادیهدف از ا نیتر لکن، مهم ؛بوده یاهداف متنوع یبازار مزبور دارا

 نیادر خصوص  گرید انیبوده است. به ب ییمتشکل کالا نیشفاف، تحت شمول قوان یبستر

ثمن  هیقرارداد پس از انعقاد معامله و تسو نینداشته و طرف تیموضوع هیثانو ملاتموارد معا

 یدر سطح جهان ییکالا یها که در بورس ی. امرندیآ یو تحول کالا برم لیتحو درصدد یقرارداد

 و لیتحو ندیفرا یگر میبا وضع مقررات و تنظ ییکالا یها اکثر بورس چراکه باشد، یمتداول نم

چون نقد،  یمتنوع یقراردادها یکیزیاند. در بستر بازار ف برده انیکالا را از م یکیزیف تحول

منظور انجام  به ی. بازار مشتقه، بازارگردد یمنعقد م ومیمیسلف و قرارداد کشف پر، هینس

ر بازار اشخاص فعال در بازا نیست. در ابر کالا یبوده که موضوع آن اوراق بهادار مبتن یمعاملات

 یها سکیرمعامله،  اریو اخت یآت یچون قراردادها ییانعقاد قراردادها قیاز طر توانند یم هیسرما

وجه افتراق و  نیتر مهم عنوان به توان یکارکرد م صهی. از خصندینما تیریرا مد متیبه قمربوط 

 معاملاتادار، در بورس اوراق به گرید انیبورس اوراق بهادار و بورس کالا نام برد؛ به ب نیب زیتما

ها در بورس عرضه شده  که سهام آن باشند یم ییها شرکت یمال نیتأم منظور بهاوراق بهادار در 

بستر لازم  سرانجام یمال نینو یبازارها و ابزارها جادیا قیبورس کالا، از طر که یحال است، در

بورس  یبازار مال در کیو تفک زییتم نیا .دینما یبازار را فراهم م فعالان سکیر تیریجهت مد

و  ییکالا نید دیاستاندارد، اوراق خر یچون سلف مواز ییوجود ابزارها واسطه به رانیا یکالا

 جادیو ا یبازار مال لیاز اهداف تشک یکی چراکه د،ینما یتر م رنگ کم ییسپرده کالا یگواه
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آن  بهت مربوط که معاملا ییسپرده کالا یگواه انیم نیاست. در ا یمال نیتأم ادشدهی یابزارها

مواجه  یبا استقبال فراوان ریاخ یها شد، در سال یانداز راه رانیا یدر بورس کالا ۱۳9۴از سال 

بورس و  یعال یشورا ۱2/۰۳/۱۳9۳مصوبه مورخ  موجب بهکه  ییسپرده کالا ی. گواهشده است

است  یبهادار رقهو شناخته شد، نینو یابزار مال عنوان به( هیبازار سرما یعالارکان اوراق بهادار )

ست و پشتوانه آن قبض انبار استانداردی است دارنده آن بر مقدار معینی کالا مؤید مالکیت که

 دیتمهمنظور بهمصوبه و  نیا موجب به. شود میکه توسط انبارهای مورد تأیید بورس صادر 

ر، معامله و دستورالعمل پذیرش انبار و صدو ران،یا یمقدمات جهت آغاز معاملات در بورس کالا

. دیرس بیسازمان بورس و اوراق بهادار به تصو رهیمد  أتیتسویه گواهی سپرده کالایی توسط ه

خصوص، طبعاً  نیدر ا ریکث یو فقدان سابقه معاملات یابزار مال نیبه نوظهور بودن ا تیبا عنا

و  لیآن است تا با تحل یامر مقتض نیاز آن صورت نگرفته است و ا یجامع یمطالعه حقوق

 یفایمبرهن گشته تا مقررات حاکم در ا نینو یمبهم مربوط به ابزار مال یایزوا ،یحقوق یواکاو

 لیدلا علاوه برواقع گردد.  ثمربخشاشخاص است  انیروابط م میرسالت خود که همانا تنظ

 یرا ضرور ییسپرده کالا یگواه حاکم برمقررات  یمطالعه حقوق یگریالذکر، اسباب د  سابق

 با ۱۰/۱۱/۱۳9۵های توسعه کشور مصوب   برنامه یدائم. مطابق با قانون احکام دینما یم

بازار متشکل،  عنوان بههای کالایی  کالاهایی که در بورس»اصلاحات و الحاقات بعدی، 

گیرند طبق قوانین و  قرار می دادوستدشوند و مورد  یافته و تحت نظارت پذیرفته می  سازمان

گیرند. عرضه، معامله، تسویه و  قرار می معاملهشده و مورد  ها عرضه  سمقررات حاکم بر آن بور

کالاهای مذکور مشمول قوانین و مقررات مربوط به بازارهای غیرمتشکل کالایی  ییتحویل نها

 یها شده در بورس معاملات انجام مرتبط با یندهایلذا با توجه به ماده مذکور فرا ؛«نیست

نبوده و قواعد و  ییکالا رمتشکلیغ یزارهاقررات عام مربوط به باو م نیتحت شمول قوان ییکالا

 رانیا یشده در بورس کالا که معاملات انجام ییجااز آن نیمقررات خاص خود را دارد. علاوه بر ا

کرده است  جادیا ریخاص خود را در چند سال اخ یها هیبوده، رو یمعامله تجار یمصداق اجل

 نهی. مضاف بر موارد مذکور در زمباشد یتجارت م ای یقانون مدنمقرر در  خلاف ضوابط گاهیکه 

 نهیاز مشکلات موجود در زم یکی. میشو یم رو روبه یبا مشکلات و ابهامات زیاجرا و عمل ن

. مطابق باشد یم ییسپرده کالا یمربوط به گواه اتیعدم پرداخت مال ایبحث پرداخت  ،ییاجرا

در اوراق بهادار )که  یگذار هیرماحاصل از س یدرآمدها یتمام میمستق یها اتیبا قانون مال

و  ۱۳۸۴مصوب  رانیا یاسلام یقانون بازار اوراق بهادار جمهور  است( یمرادف با ابزار مال

حاصل از صدور و ابطال آنها از پرداخت  یدرآمدها ایاوراق  نیا وانتقال نقلحاصل از  یدرآمدها

مصوب  افزوده ارزشبر  اتیلموضوع قانون ما ودهافز ارزشبر  اتیو مال بر درآمد اتیمال

 یاتیمال ادشدهیآنها و صدور و ابطال اوراق بهادار  وانتقال نقلو از بابت  باشد یمعاف م 2/۳/۱۳۸7
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اعلام »با عنوان  یاتیکه در بخشنامه صادره از سازمان امور مال ییآنجامطالبه نخواهد شد. از 

که تاکنون  میمستق یها اتیقانون مال رمکر ۱۴۳ماده  2 و ۱فهرست اوراق بهادار موضوع تبصره 

 ی، از گواه2۱/۱۰/۱۳9۸ خیدر تار« است دهیبورس و اوراق بهادار رس یعال یشورا بیبه تصو

 دهیبر درآمد معاف گرد اتیاوراق مزبور از پرداخت مال وانتقال نقل ،نام برده شده ییسپرده کالا

مربوط به  گریبحث د یک بحث چالش محل مداقه است. نعنوا به همچناناما مسأله مزبور ؛ است

. در دستورالعمل پذیرش انبار و صدور، معامله و تسویه باشد یم ییسپرده کالا یگواه قیتوث

است.  دهیگرد نیمع ییسپرده کالا یگواه قیگواهی سپرده کالایی ضوابط مربوط به توث

مصداق نداشته  ییسپرده کالا یگواه قیدر عمل، توث تاکنونوجود ضوابط مذکور  رغم یعل

اوراق بهادار و  یمرکز یگذار به شرکت سپرده فیتکل نیسپردن ا ییامر از سو نیاست. علت ا

وجوه و شرکت  هیاوراق بهادار و تسو یمرکز یگذار شرکت سپرده نیوجوه و عدم تعامل ب هیتسو

مشکلات در عمل و  نی. وجود اباشد یخاص م هیفقدان رو گرید یو از سو رانیا یبورس کالا

و وجود  ییسپرده کالا یگواه قیتوث یایاجرا، باعث شده است با وجود امکان استفاده از مزا

 رممکنیغدشوار و  یبه امر ییسپرده کالا یگواه قیامکان، توث نیاز ا یمند بهره یتقاضا برا

وص در خص یفقه تهیکم نظرشود به آن پرداخته  یستیکه با یگریگردد. موضوع د لیتبد

 میتنظ یدر راستا توانند یانتظام م خود یها که تشکل ییجااست. از آن ییسپرده کالا یگواه

 یای خود و انتظام بخشیدن به روابط بین اعضا به وضع ضوابط بپردازند، بررس های حرفه فعالیت

 تهیبا عنوان کم یا تهیشرع توسط کم نیعدم انطباق ضوابط و مقررات مصوب با مواز ایانطباق 

 ست،یروشن ن هیسرما ازاردر ب یفقه تهیکم یقانون گاهیجا نکهی. با وجود اردیپذ یصورت م یفقه

. در باشد یم تیحائز اهم اریبس هیمقررات موجود در بازار سرما نیتدو ندیدر فرا تهیآن کم رنظ

پرداخت.  شود یم جادیکه در ضمن آن ا یبه مباحث یستیلاجرم با ییسپرده کالا یبحث از گواه

است که در  یموارد جمله ازآن  یحقوق تیمرتبط با آن، قبض انبار و ماه نیانبارها و قوان

بود. علاوه بر آن  میبه آن خواه و پرداختن لیاز تحل ریناگز ییسپرده کالا یمباحث گواه حیتشر

 فرانسه، مانند شرویپ یکشورها یامکان استفاده از راهکارها به دنبال یقیمطالعه تطب قیاز طر

 .میهست رانیا یفقه ی ـها در چهارچوب نظام حقوق و اعمال آن نهیزم نیدر او آمریکا  سینگلا

است،  رانیا یدر بازار بورس کالا دیجد یابزار مال ییسپرده کالا یگواه نکهیبه ا با توجه

ناشناخته بودن  لیبه دل قتیخصوص وجود ندارد. در حق نیدر ا یا قابل ملاحظه یحقوق اتیادب

 نیدانان، مباحث مطروحه در ا حقوق یموجود در آن برا یمال یو ابزارها رانیا یالابورس ک

جهان  ییهای کالا چون بورس ییها است. در کتاب دهیقشر واقع نگرد نیخصوص مورد اقبال ا

که کار مشترک کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل متحد انجمن  ندهیگذشته، حال و آ

نوظهور  یدر بازارها ییکالا یها بورس یا بوده، آثار توسعه سیئسو اریو اخت یآت یها بورس
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نوظهور( که توسط شرکت بورس  ییکالا یها بورس نهی)گزارش گروه مطالعه آنکتاد در زم

نوشته  رانیا یبورس کالا یمعاملات یجامع ابزارها یترجمه شده و کتاب راهنما رانیا یکالا

ابزار مزبور و  فیتعر انیصرفاً به ب نسب، یمحمد حقانجواد فلاح  و  نژاد، یحامد سلطان انیآقا

و خانم محبوبه  نژاد یحامد سلطان انیشده است. آقا  داختهپر یمعامله آن به لحاظ فن سازوکار

قبض انبار ضمن  قیاز طر یمال نیو تأم یانباردار یحقوق یها ارچوبهدر کتاب چ یناروئ

شده است،  هیته یالملل نیب یائو و شرکت مالچون ف ییها که توسط سازمان ییها ترجمه گزارش

 یمقدمات در راستا دیو تمه رانیو قبض انبار در ا یانباردار یقانون یها خلأ انیدر ب یسع

 یکشورها اتیاز تجرب بهره جستن قیاز طر یدر خصوص انباردار ومانع جامع یمقررات نیتدو

حاکم بر  یکتاب قواعد حقوق در یدیشه یمرتضدیس یاند. آقا داشته نهیزم نیدر ا شرویپ

را از  ییکالا یها بورس مختلف یمعاملات منعقده در بازارها ،ییکالا یها معاملات در بورس

و  کار یداود ماه ان،یعباس موسودیس انینموده است. آقا یبررس یکل صورت به یمنظر حقوق

هاد به روش اجت ییسپرده کالا یگواه یفقه یدر مقاله بررس یجمکران یرضا غلام

و  یمزبور را حسب نظر خبرگان فقه مال یمعاملات ابزار مال تیاعتبار و مشروع ،یا چندمرحله

 نیموجود در ا اتیبا ادب اسیپژوهش در ق نیا زیاند. تما قرار داده یمراجع عظام مورد بررس یآرا

آن است ضمن  یآن است که پژوهش حاضر در پ شود، یآن م یکه موجب نوآور نهیزم

 صورت بهمربوط به معاملات آن را  یحقوق فیظرا ،یابزار مال نیا یحقوق تیه ماهپرداختن ب

حل آن  ینموده و در راستا یموجود را بررس یخلأهاکرده و ابهامات و  حیتشر یجزئ

 .دینما ارائه ییها شنهادیپ

 یحقوق میرژ ایآپاسخ به آن هستیم آن است که  درصددای که در این نوشته  یپرسش اصل

؟ در اثنای پاسخ به پرسش روشن، شفاف و جامع است ییسپرده کالا یر معاملات گواهحاکم ب

و قوانین و مقررات  ییسپرده کالا یمعاملات گواه یحقوق تیماهیادشده ناگزیر از شناخت 

 حاکم بر آن خواهیم بود.

 به نظر نگارندگان معاملات گواهی سپرده کالایی در قالب عقد بیع قابل تحلیل بوده و

دقیق در مقررات حاکم بر معاملات گواهی سپرده کالایی، نشان از آن دارد که معاملات حاکم ت

بر این ابزار مالی تحت شمول قوانین و مقررات خاص بازار متشکل کالایی است. با وجود تدوین 

بخشی به  مقررات و ضوابط خاص در خصوص گواهی سپرده کالایی و تلاش در راستای انتظام

های  بروز مشکلات در رویه هایی در ضوابط مصوب و زار مزبور وجود ابهامات و تعارضمعاملات اب

و عدم  جاری معاملات حاکی از وجود ابهام در قوانین و مقررات حاکم بر گواهی سپرده کالایی

رژیم حقوقی حاکم بر معاملات ابزار مزبور است و نوشته حاضر در تلاش  جامع بودنشفاف و 
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و ابهامات مقرراتی و فنی، راهکارهای متناسب را برای  خلأهاها،  ن تعارضاست تا ضمن تبیی

 نماید. ارائهرفع آن 

 قرار معامله مورد کالایی های  بورس در صرفاً که است ای مالی ابزار کالایی سپرده گواهی

 بر ما کشور در صرفاً که است عنوانی کالایی سپرده گواهی رسد می نظر به که نجا آ از. گیرد می

این  وجود با. است بیشتری مداقه و بررسی مستلزم آن شناخت گردد، می اطلاق مزبور مالی ابزار

 انبارهای توسط که است استانداردی انبار قبض کالایی، سپرده گواهی پشتوانه اینکه به عنایت با

و  سیلانگ فرانسه، مانند پیشرو کشورهای به رجوع از ناگزیر گردد، می صادر بورس تأیید مورد

 از استمداد و( مزبور کشورهای کالایی های بورس قدمت به عنایت با) زمینه این آمریکا در

 در موجود های کاستی و نقایص بیان جهت انبار قبض خصوص در مقرر ضوابط و مقررات

 مربوط معاملات از مقرر اهداف به عنایت با طرفی از. بود خواهیم کنونی معضلات رفع راستای

 ریسک مدیریت منصفانه، قیمت کشف مالی، نیتأم تسهیل چون کالایی پردهس گواهی به

 اهداف بودن یا رشته انیم ماهیت به نظر امعان با و شفاف بستری در معامله و قیمت نوسان

 و اقتصاد مانند مرتبط های رشته سایر به یادشده مقاصد تبیین راستای در نگارندگان مزبور،

 نموده است. مراجعه پردازند می بورمز مباحث به که مالی مدیریت

 یحقوق تیماه حیمقررات موجود، تشر قیو تنس حینگاشته ضمن تنق نیهدف از ا نیبنابرا

 نیانبار، قبض انبار و قوان یعنیآن  ییربنایو پرداختن به موارد ز ییسپرده کالا یمعاملات گواه

 نهیزم دیمقررات جهت تمه و نیمنظور روشن ساختن ابهامات قوان و مقررات مرتبط با آن به

در بستر شفاف و روشن است. علاوه بر آن از  ییسپرده کالا یانجام معاملات گواه یلازم برا

فرانسه،  مانند شرویپ یکشورها یامکان استفاده از راهکارها به دنبال یقیمطالعه تطب قیطر

 .میهست رانیا یفقه و یها در چهارچوب نظام حقوق و اعمال آن نهیزم نیدر ا کایو آمر سیانگل

 اساتید، اشخاص فعال در حوزه بازار سرمایه و ،دانشجویان یبرا حاضر قیحقت جینتا امید است

 گردد. واقع ثمربخش ییقضا هیرو

 دارای که حاضر پژوهش نخست بخش در :است گردیده تدوین بخش سه در حاضر پژوهش

 دو بر مشتمل نخست فصل مبنا نهمی بر. است شده پرداخته مبانی و مفاهیم به بوده فصل دو

 دوم گفتار در و شده داده اختصاص مالی بازارهای شناخت به نخست گفتار در که بوده گفتار

 در .است گردیده بررسی پژوهش در مدخل ذی مفاهیم سایر و کالایی سپرده گواهی مفهوم نیز

 پرداخته کالایی هسپرد گواهی مبادله و گیری شکل تاریخی بستر و تاریخچه به نیز دوم فصل

 در کالایی های  بورس تاریخچه اول گفتار در که شده تدوین گفتار دو در دوم فصل. است شده

 نهادهای و انبارداری تاریخچه بررسی به نیز دوم گفتار و گرفته قرار بررسی مورد جهان و ایران

 دوم بخش در نخست، بخش در مبانی و مفاهیم بیان از پس. است شده داده اختصاص مرتبط



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش نخست

یو مبان میمفاه 
 

 

داشته شامل دو  اختصاص بنیادین مباحث و مقدمات بیان به که نخست بخش

فصل است. در فصل اول ضمن شناخت بازارهای مالی، مفهوم گواهی سپرده 

کالایی را تبیین نموده و از سایر مفاهیم مشابه تمییز خواهیم داد. سپس در فصل 

جهان را مورد های کالایی و نهادهای مرتبط را در ایران و  دوم تاریخچه بورس

 بررسی قرار خواهیم داد.

 
 
 
 
 
 



 

 مفاهیمـ ت فصل نخس

در گفتار اول، به شناخت بازارهای مالی پرداخته شده و  .این فصل شامل دو گفتار است

 .گفتار دوم به تبیین مفهوم گواهی سپرده کالایی خواهیم پرداخت سپس در

 شناخت بازارهای مالی ـ تگفتار نخس

مفهوم و  است، شناخت افتهتوسعه یبازار سرمایه اوراق بهادار در بستر  آنکهبا عنایت به 

ماهیت آن مستلزم شناخت بازار سرمایه و تمایز آن از سایر بازارهای موجود )بیمه و 

های بازارهای  به بیان تعریف، کارکرد و ویژگی قسمتبدین ترتیب در سه  .است پول(

اقتصاد هر کشور  یایدن یاز ارکان اساس یکبازارهای مالی ی .مالی خواهیم پرداخت

اوراق  و 2کالا، سهام ،۱مختلف از جمله ارزها یها ییکه در آن دارا شوند یممحسوب 

 ها ییدارا دادوستد انیجر یبرا یعنوان محل بازارها به نیا .شوند یم دوفروشیخر ۳قرضه

وکارها،  کسب ن،یبر ا علاوه .در اقتصاد دارند یاتیپول، عملکرد ح ندرآمد انیو به جر

 یمال یگر فعال در بازارها معامله ای گذار هیعنوان سرما به زین یادیها و افراد ز سازمان

 یتوجه  قابل ریتأث ،یمال یاز بازارها یشاخه اصل کی عنوان بهبازارها،  نیا داشته وحضور 

 .دارنداقتصاد و توسعه  یگذار هیجذب سرما ،یدر رشد اقتصاد

که لفظ بازار  یاماست، هنگ یامروز یمهم در عرصه جوامع انسان میاز مفاه یکیبازار 

 حال شود یعمدتاً در وهله اول، بازار کالا و اجناس به ذهن متبادر م شود، یاستعمال م

در بازارهای  ۴.شود یاطلاق م یا گونه انجام مبادله به هر یبازار در مفهوم اقتصاد آنکه 

 ها گذاران وجود دارد که به آن ها و سرمایه مالی، یک سیستم باز و منظم برای شرکت

ترین محرک رشد و  این سیستم، اصلی .دهد را می ازین موردامکان دسترسی به سرمایه 

و  مالی داشتهکه مازاد منابع  استبازارهای مالی، پلی بین افرادی  .پویایی اقتصادی است

گیری  رغم گذشت مدت مدیدی از شکل علی .کسانی که به دنبال منابع مالی هستند

                                                                                                                             
1. Currencies 
2. Shares 
3. Bonds  

مقررات  کننده میتنظ ینهادها تیبر لزوم فعال یانحصار و رقابت؛ تأمل» ا،یاصغرن یمحمود و مرتض ،یباقر. ۴
 .۳7، (۱۳92، )۱ ،یحقوق خصوص یها شهیفصلنامه اند ،«یبخش
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موجود کنند که بورس اوراق بهادار تنها بازار مالی  م فکر میاکثریت مردبازارهای متنوع، 

اما در واقع بازارهای مالی متعددی وجود دارند که هر کدام با مشخصه و هدف  ؛بوده

 .روند می به کارخاصی در راستای تأمین نیازهای مالی افراد 

تقسیم  ۵ایهو سرم ۴، بیمه۳به سه بازار پول 2مالی ۱بندی رایج، بازار بر اساس تقسیم

گیرد و  در بازار بیمه برخلاف بازارهای پول و سرمایه، تأمین مالی صورت نمی .شود می

تأمین مالی و   بازار مالی بر اساس نحوه نیهمچن .شود می ارائهخدمت پوشش ریسک 

بازار پول و بازار  6.شود تقسیم می و بازار سرمایه معیار سررسید تعهدات، به بازار پول

خاص  یها سمیمقررات و مکان ن،یمستقل هستند که هر کدام قوان یبازار مال دو ه،یسرما

با  یمال یو ابزارها 7مدت کوتاهمعاملات  یبرا یبازار عنوان بهبازار پول  .خود را دارند

کسب درآمد  یاستفاده از بازار پول برا لیدل .کند یم تیالفع ۸نییپا سکیر زانیم

                                                                                                                             
 :ی در تعریف بازار بیان داشته استقانون اساس ماصل چهل و چهار یکل یها استیس یقانون اجرا ۱ماده  ۱بند . ۱

که در آن خریداران و فروشندگان، کالاها و خدمات مشابه  شود یبازار به فضایی جغرافیایی یا مجازی اطلاق م»
 .«کنند ییا جانشین نزدیک را مبادله م

2.‬Financial market  
3. Money market 
4. Insurance market 
5. Capital market 

 .۳ ( ، ۱۳96)تهران: انتشارات سمت،  ،هیحقوق بازار سرما ،یمحمد سلطان .6
مانند  یکوتاه زمان مدتبا  یمال یها ابزارها اشاره دارد که در آن یدر بازار پول، به معاملات مدت کوتاهمعاملات  .7

 یها شامل سپرده توانند یم یمال یابزارها نی. اشوند یو فروخته م یداریماه خر کی ایهفته  کیروز،  کی
 معاملات قرضه با مدت زمان کوتاه باشند. قاورا یو برخ ینقد لاتیتسه یها برگه ،یبانک یها یگواه ،یجار
 تیقابل نیو همچن یمال یابزارها رینسبت به سا یکمتر سکیداشتن ر لیدر بازار پول به دل مدت کوتاه
 ن،یمناسب هستند. علاوه بر ا گذاران هیسرما یمدت، برا و کوتاه عیسر صورت به یدنق یاز موجود یبردار بهره

ابزارها، به دنبال کسب  نیبا مبادله ا گذاران هیماسر شود یاست که باعث م دارینسبتاً پا یمال یابزارها نیا متیق
و  عیسر دوفروشیخر تیبلقا لیدر بازار پول، به دل مدت کوتاهمعاملات  ،یطور کل به باشند. مدت کوتاهسود 

 .رندیگ یهستند، مورد توجه قرار م مدت کوتاهکه به دنبال کسب سود  یگذاران هیسرما یکمتر، برا سکیر

 سکیدر معرض ر ،یمال یابزارها ریبا سا سهیاشاره دارند که در مقا ییبه ابزارها ن،ییپا سکیبا ر یمال یابزارها .۸
با  گذاران هیسرما یبالا، برا ینیب شیپ تیو قابل یداریپا لیمعمولاً به دل یمال یابزارها نیقرار دارند. ا یکمتر

از  یخود هستند، مناسب هستند. برخ هیرماکه به دنبال حفظ س یکسان نیو همچن نییپا سکیسطح ر
 از: اند عبارت نییپا سکیبا ر یمال یابزارها
ها  هستند. بانک نییپا سکیبا ر یمال یارهاابز نیتر از جمله محبوب یبانک یها : سپردهیبانک یها سپرده. ۱
 یمال یابزارها ریآنها نسبتاً کمتر از سا سکیکه ر دهند یم یا بهره گذاران هیبه سرما ،یگذار هیجلب سرما یبرا

 است.

 


